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Halten Risiko:  Kursziel: n.a. Vorstandswechsel

(alt: Halten) hoch

Bloomberg:  BFC GY Kurs: EUR2,01| Die BRAIN FORCE HOLDING AG hat am 05.09.07 mitge-
Reuters: ~ BFCG.DE Tech-AS: 1.082,45 | teilt, dass im Rahmen der Aufsichtsratssitzung am 4. Sep-
ISIN: AT0000820659 ) : '
Internet: www.Brainforce.com tember 2007 die sofortige Abberufung des Vorstandsvorsit-
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Kursdaten: Bloomberg 05.09.2007 / Schlusskurs

Kurs Hoch / Tief 52 Wochen: EUR 3,48/ EUR 1,73

Marktkapitalisierung: EUR 30,93 Mio.

Aktienzahl (voll verwassert): 15,39 Mio.

Aktionare: Free Float 79,32%
H. Fleischmann Privatstiftung 15,67%
BEKO Holding AG 5,01%

Termine: Dt. Eigenkapitalforum 13.11.2007
Zahlen Q3/07 26.11.2007
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zenden Helmut Fleischmann beschlossen wurde. Glinter
Pridt wurde neuer Vorstandsvorsitzender. Pridt ist ehemali-
ger Generaldirektor von IBM Osterreich und war von 2001
bis 2004 ebenfalls im Vorstand der BRAIN FORCE (COO).
Zuletzt war er im Aufsichtsrat der BRAIN FORCE und wurde
nun mit sofortiger Wirkung und vorerst bis zum 31. Dezem-
ber 2007 als interimistischer Vorstandsvorsitzender bestellt.

Wolfgang Lippert, Finanzvorstand der BRAIN FORCE HOL-
DING AG, wird weiterhin seine Funktion ausuben.

Fleischmann verldsst das Unternehmen fiir uns Uberra-
schend. Wir sehen diesen Vorstandswechsel als Ausdruck
strategischer Differenzen. Die ,Buy and Build“-Strategie, fur
die Herr Fleischmann stand, brachte zuletzt nicht den ge-
wulnschten Erfolg. Einerseits war die Ertragssituation unzu-
reichend und andererseits mussten Beteiligungen abgewer-
tet werden.

Wir hatten die Aktie nach den schwachen Q2-Zahlen bereits
auf ,Halten“ herabgestuft. Wir werden im Rahmen eines Ge-
spraches mit dem neuen Management unsere Prognosen
und die Einschatzung Uberarbeiten. Zunachst lautet unser
Rating weiter ,Halten®.
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Rechtshinweis: Der Rechtshinweis sowie aktualisierte Veroffentlichungen gemaR § 34b WpHG und FinAnV beziiglich
des/der hier analysierten Wertpapiers/Wertpapiere koénnen im Internet unter der Adresse
http://lwww.mmwarburg.com/research/disclaimer/disclaimer.htm abgerufen werden. Der Rechtshinweis und die Veroéffent-
lichungen sind Bestandteil dieser Analyse und sollten bei Entscheidungen, die auf dieser Analyse beruhen, beriicksichtigt
werden.

Urheberrechte: Das Werk einschlieBlich aller Teile ist urheberrechtlich geschiitzt. Jede Verwendung auBerhalb der Gren-
zen des Urheberrechtsgesetzes ist ohne Zustimmung unzuldssig und strafbar. Dies gilt insbesondere fiir Vervielfiltigun-
gen, Ubersetzungen, Mikroverfilmungen, die Einspeicherung und Verarbeitung in elektronischen Medien des gesamten
Inhaltes oder von Teilen.
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