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Kaufen Risiko:  Kursziel: EUR 4,80
(alt: Kaufen)  hoch

Bloomberg: BFC GY Kurs: EUR 3,45
Reuters: BFCG.DE Tech-AS: 1.075,20
ISIN: AT0000820659

Internet: www.Brainforce.com

Segment: Prime Standard

Branche: IT-Dienstleister
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Kursdaten: Bloomberg 14.02.2007 / Schlusskurs
Kurs Hoch / Tief 52 Wochen: EUR 3,74 / EUR 2,64
Marktkapitalisierung: EUR 53,09 Mio.
Aktienzahl (voll verwassert): 15,39 Mio.
Aktionare: Free Float 71,59%
H. Fleischmann Privatstiftung 23,4%
BEKO Holding AG 5,01%
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Zahlen gut — Ausblick unverandert

Die Brain Force Holding AG legte am 13.02.07 die vorlaufi-
gen Geschéaftszahlen fir das Jahr 2006 vor. Diese lagen
leicht unter unseren Prognosen. Aufgrund von Steuereffek-
ten, die sich aus der Aktivierung von Verlustvortrdgen erge-
ben (BFS), lag das Ergebnis je Aktie deutlich tber unseren
Erwartungen. Wir sehen in den prasentierten Zahlen unsere
Einschatzung bestatigt.
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Geschiftsjahr 2006
berichtet Prognose Delta Vorjahres-
wert

Umsatz 88,50 92,19 -4,0% 76,7
EBITDA 6,50 7,50 -13,3% 6,1
Marge 7,3% 8,1% 7,9%
EBIT 2,92 3,05 -4,2% 3,6
Marge 3,3% 3,3% 4,7%
Nettoerg. - - - -
Marge -
EpA 0,30 0,19 57,9% 0,30
EpA in €, andere Angaben in Mio. €

Tabelle 1; Quelle: Brain Force, SES Research

Das Unternehmen bestatigte vor diesem Hintergrund den
Ausblick und erwartet fir 2007 einen Umsatz von EUR 116
Mio., ein EBITDA von EUR 11,5 Mio. und ein EBIT von EUR
6,4 Mio. Wir sehen vor diesem Hintergrund keinen Anlass,
unsere Einschatzung oder unsere Prognosen zu andern.
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Rechtshinweis: Der Rechtshinweis sowie aktualisierte Veroffentlichungen gemaR § 34b WpHG und FinAnV beziiglich
des/der hier analysierten Wertpapiers/Wertpapiere koénnen im Internet unter der Adresse
http://lwww.mmwarburg.com/research/disclaimer/disclaimer.htm abgerufen werden. Der Rechtshinweis und die Veroéffent-
lichungen sind Bestandteil dieser Analyse und sollten bei Entscheidungen, die auf dieser Analyse beruhen, beriicksichtigt
werden.

Urheberrechte: Das Werk einschlieBlich aller Teile ist urheberrechtlich geschiitzt. Jede Verwendung auBerhalb der Gren-
zen des Urheberrechtsgesetzes ist ohne Zustimmung unzuldssig und strafbar. Dies gilt insbesondere fiir Vervielfiltigun-
gen, Ubersetzungen, Mikroverfilmungen, die Einspeicherung und Verarbeitung in elektronischen Medien des gesamten
Inhaltes oder von Teilen.

SES Research GmbH — Ein Unternehmen der Warburg Gruppe Seite 2

:
s
2
>



http://www.mmwarburg.com/research/disclaimer/disclaimer.htm

