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» Sonderprufungsantrag
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Sonderprufungsantrag 334IN FO3GE

holding

Antrag der BEKO HOLDING AG an BRAIN FORCE HOLDING AG auf
Einberufung einer auf3erordentlichen Hauptversammlung mit dem
Tagesordnungspunkt ,,Sonderprufung Vorgange Kapitalerhohung*:

Antrag wurde an BRAIN FORCE HOLDING AG mit Schreiben vom 7. Juni 2006,
eingelangt am 12. Juni 2006, gestellt - beantragter Tagesordnungspunkt:

»,Beschlussfassung uber die Bestellung von Sonderpriufern gemali § 118

Abs. 1 AktG zur Prufung der Vorgange in Zusammenhang mit der zuletzt
durchgefuhrten Kapitalerhohung, insbesondere zur Prufung (i) ob das
Bezugsrecht der Aktionare verletzt wurde, (ii) ob durch die Platzierungs-
vertrage mit Herrn Kalmund und der march.sixteen Finance Services LLP der
Tatbestand der Einlagenrickgewahr erfullt und somit das Eigenkapital
(Kapitalerh6hungsbetrag) nicht ordnungsgemalf aufgebracht wurde und (iii)
ob der Vorstandsvorsitzende, Herr Fleischmann, als kontrollierender Aktionar
gegen die Interessen der Minderheitsaktionare zugunsten der neuen
Aktionare mit diesen zusammengewirkt hat.*
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holding

Kapitalerhbhungsbeschluss

Der Vorstand hat nach seinem urspriunglichen Beschluss vom 16.1.2006
(Ausnutzung des genehmigten Kapitals zu 66,7 %) am 16.3.2006 die
Parameter der Kapitalerhohung neu festgelegt und u.a. beschlossen,

» das Grundkapital um Nominale EUR 5.128.914,-- auf Nominale EUR
15.386.742 gegen Bareinlagen zu erhhen (Ausnutzung des genehmigten
Kapitals zu 100 %),

» den Ausgabebetrag je neuer Aktie mit EUR 3,10 festzulegen sowie

» die Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG ("Erste Bank') gemali
8 153 Abs. 6 AktG im Wege des mittelbaren Bezugsrechtes zur Zeichnung
aller neuen Aktien zuzulassen.
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Kapitalerndhung Marz/April 2006 334IN FO3GE

holding

Zeichnung der Kapitalerh6hung

>

Zeichnungsschein vom 5.4.2006: Ubernahme von allen 5.128.914 neuen Stiickaktien

zum Ausgabekurs von EUR 3,10 je Stuckaktie durch Erste Bank

Tatigkeit Erste Bank als Lead Bank der Kapitalerh6hung:
» Zeichnung aller Aktien im Wege des mittelbaren Bezugsrechts geméafl 8§ 153 Abs 6 AktG;
» Angebot an alle Altaktionare, die jungen Aktien im Bezugsverhaltnis 2:1 zum Bezugspreis von
EUR 3,10 je Aktie zu zeichnen;

) Seitens der Erste Bank wurde keine Platzierungsgarantie abgegeben.

vollstandige Garantie der Kapitalerhbhung von zwei Investoren
hohes Zeichnungsinteresse seitens der Co-Investoren der Garanten

Beschluss des Vorstandes mit Zustimmung des Aufsichtsrates: Aufstockung der

Kapitalerh6hung
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Erlauterung zur Garantieprovision 33AIN FO3GE

holding

Garanten der Kapitalerhohung

» Abschluss von Platzierungsvertragen mit garantierenden Investoren Herrn Karl F.
Kalmund und der march.sixteen Finance Services LLP (vgl. Punkt 22.1 auf Seite
67 des Kapitalmarktprospektes):

» unbedingte Garantieerklarung ftr 100 % der Kapitalerhdhung;
» bereits vor Beginn der Zeichnungsfrist (22.3. — 5.4.2006);

» dleiche Konditionen wie Altaktionére (!): namlich zum Ausgabepreis von

EUR 3,10 pro Stuck Aktie;

» volle Einzahlung des Ausgabebetrages.

» Platzierungsgarantie war eine Voraussetzung, dass die Erste Bank die gesamte
Kapitalerhdhung im Wege des mittelbaren Bezugsrechts gezeichnet und zu den
vereinbarten gunstigen Bedingungen durchgefihrt hat.
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Erlauterung zur Garantieprovision 33AIN FO3GE

holding

Darstellung der vertraglich vereinbarten Garantieprovision

» Garantievergitung:
» Garant Kalmund: 7 % von 73,10 % der Kapitalerhdhung,
» Garant march.sixteen: 7 % von 26,90 % der Kapitalerh6hung

» +/- 2 % abhangig vom 40 Tage Durchschnittskurs - XETRA und
Frankfurter Parketthandels der BRAIN FORCE HOLDING AG Aktie:
=  Uber € 3,25: Erhohung Garantievergutung um 2 % (Bonus)

= unter € 3,25: Verringerung Garantievergutung um 2 % (Malus)

» Garantievergutung betrug auf Grund der Bonus-Regelung 9 % (7 % +
2 %), da der Durchschnittskurs innerhalb des Zeitraums EUR 3,60 betrug.
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holding

Ablauf der Zuteilung

» Folgende Abnahmen durch die Garanten selbst und/oder deren Co-
Investoren:

» Investorengruppe Kalmund: 3.001.874 ,,neue*“ Aktien
» Investorengruppe march.sixteen: 1.104.657 ,,neue” Aktien

» Aufgrund von Kommunikationsproblemen zwischen den Banken kam es
nach Zuteilung der neuen Aktien auf die von den garantierenden
Investoren bekannt gegebenen Depots zu umfangreichen
"Nachmeldungen" Uber ausgelbte Bezugsrechte.

» Bezugsorders Uber 1.234.126 Aktien der Gesellschaft wurden zusatzlich bedient.

» Die hierfur erforderlichen neuen Aktien der Gesellschaft wurden von den
involvierten Banken beschafft.
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Veroffentlichungspflicht 334IN FO3GE

holding

» Der Gesellschaft liegen Informationen vor, dass im Rahmen der Verteilung,
die neuen Aktien entweder direkt oder indirekt an Co-Investoren weiter
gegeben wurden.

» Gesellschaft erhielt im Zuge der Kapitalerh6hung keine Meldungen bzw.
hatte ebenso keine anderen gesicherten Erkenntnisse von
Uberschreitungen einer meldepflichtige Schwelle gemanr 6B6rseG bzw.
dWpHG Uberschritten haben.

» Eine Verdoffentlichungspflicht gemal dsterreichischem
Borsengesetz bzw. deutschem Wertpapierhandelsgesetz war damit
nicht gegeben.
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Aktionarsstruktur 33AIN FORCE

holding

» Die Aktionarsstruktur unmittelbar nach der Kapitalernohung stellte
sich fur die Gesellschaft wie folgt dar:

» 15,67 % H. Fleischmann Privatstiftung unter Zurechnung von 2,15 %
gemal § 92 Z. 9 BorseG

» 84,33 % Streubesitz (in Folge hat BEKO mit Schreiben vom
23.05.2006 die Uberschreitung der 5 % Schwelle an der Gesellschaft

gemeldet)
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Ausgabebetrag 334IN FO3GE

holding

Zusammenfassung

»

Alle neuen Aktien aus der Kapitalern6hung wurden zur Ganze von Erste
Bank gemal § 153 Abs. 6 AktG gezeichnet.

Die Erste Bank teilte die neuen Aktien den Altaktionaren, die ihre
Bezugsrechte ausgelbt hatten, zum Bezugspreis von EUR 3,10 zu.

Den beiden Garanten wurden von der Erste Bank die neuen Aktien aus der
Kapitalern6hung, die nicht aufgrund von Bezugsrechten der Aktionare
gezeichnet wurden, zu den fur die Aktionare geltenden Konditionen (1),
namlich zum Ausgabepreis von EUR 3,10 pro Stuck Aktie, angeboten.

Sowohl jeder Aktionar als auch die beiden Garanten mussten der
Erste Bank den Emissionspreis von EUR 3,10 pro Stuck neuer Aktie
bezahlen.

Damit konnten die Vorwiurfe der BEKO HOLDING AG gegenuber der
BRAIN FORCE HOLDING AG entkraftet werden.

we make 11



Situation BEKO HOLDING AG 3=c.:|:‘.=‘oacz

holding

» BEKO HOLDING AG ist ebenfalls in der IT-Branche tatiq.

» BEKO ist somit nicht nur blof3 Aktionarin unserer Gesellschaft, sondern
auch vielmehr ein ernst zu nehmender Konkurrent.

» BEKO hat folgende MalRhahmen gegenuber BRAIN FORCE HOLDING AG
gesetzt:

» ,Anzeige" bei der Ubernahmekommission,
» "Strafanzeige" bei Finanzmarktaufsicht sowie
» Einbringung einer Klage beim Handelsgericht Wien

» BEKO hat aufgrund der Konkurrenzsituation Interesse BRAIN FORCE
kapitalmarktmalig schlecht zu stellen: dies steht eindeutig dem Interesse
der Minderheitsaktionare entgegen.
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Sonderprufung 334IN FO3GE

holding

1. Fragestellung der Sonderprufung:

(i) ob das Bezugsrecht der Aktionare verletzt wurde

» Das Bezugsrecht der Aktionare wurde von der Gesellschaft nicht verletzt,
da die Erste Bank alle neuen Aktien im Wege des mittelbaren
Bezugsrechtes mit der Verpflichtung tbernommen hat, diese den
Aktionaren zu den gleichen Konditionen anzubieten.

» An die Gesellschaft wurden in der Folge einige wenige Beschwerden von
Aktionaren herangetragen: Diese wurden, da diese inhaltlich aufgrund der
banktechnischen Abwicklung nicht beurteilt werden konnten, an die Lead Bank
der durchgefihrten Kapitalernbhung verwiesen.
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Erlauterung zur Sonderpruifung 33AIN FORGE

holding

2. Fragestellung der Sonderprufung:

(i1) ob durch die Platzierungsvertrage mit Herrn Kalmund und der
march.sixteen Finance Services LLP der Tatbestand der
Einlagenrickgewahr erfullt und somit das Eigenkapital
(Kapitalern6hungsbetrag) nicht ordnungsgemal’ aufgebracht
wurde

» Die Garantieprovision von (gewichtet) 7 % +/- 2 % stellt eine
angemessene und handelsubliche Gegenleistung fur die von Herrn
Kalmund und march.sixteen ibernommene Platzierungsgarantie dar:

» Sowohl der Vorstand als auch der Aufsichtsrat evaluierten jeweils vor
Durchfuhrung der Kapitalerh6hung maogliche Transaktionsstrukturen und kamen
im Rahmen ihrer jeweiligen pflichtgemalen Ermessensentscheidung zum
Schluss, dass die schlie3lich umgesetzte Transaktionsstruktur im Interesse der
Gesellschaft und ihrer Aktionare liegt.
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Erlauterung zur Sonderprufung 331N FO3CE

holding

» Die gewéahlte Transaktionsstruktur stellte eine vollstandige Platzierung der
Kapitalerhohung vor Beginn des Angebots sicher und garantierte der Gesellschaft
somit die vollstandige Finanzierung der weiteren ,,Buy&Build“-Strategie.

» In Osterreich werden von Banken 4 — 5 % Platzierungsprovision verrechnet,
wobei diese keine Platzierungsgarantien beinhalten. Aufgrund des hohen Risikos
sind die Banken derzeit nicht bereit, ein Platzierungsrisiko zu tibernehmen. Die
Ubernahme einer 100%igen Platzierungsgarantie stellt eine wesentliche
zusatzliche Leistung zu einer reinen Vermittlungstéatigkeit dar. Die fur die
Vermittlungsleistung und Platzierungsgarantie vereinbarte Vergutung von 7 %
+/- 2 % ist somit jedenfalls als glinstig zu bezeichnen.
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Erlauterung zur Sonderprufung 331N FO3CE

»

holding

In den Vereinigten Staaten, wo Platzierungsgarantien Ublich sind, wird far die
Ubernahme der Garantie ein Entgelt von bis zu 10 % des Emissionserldses

bezahlt:

Beispiele:
= Implant Sciences Corporation hat einen underwriting discount (Entgelt) von

10 % gezahlt

= BioDelivery Sciences International Inc. hat einen underwriting discount
(Entgelt) von 8,533 % gezahlt

Aufgrund des von den beiden Investoren tUbernommenen Platzierungsrisikos
stellte (und stellt) die vereinbarte Garantieprovision von (gewichtet)
7 % +/- 2 % eine marktkonforme und angemessene Entlohnung dar.
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Erlauterung zur Sonderprufung aa.uﬁ:‘oacz

holding

Keine Einlagenruckgewahr

» Die beiden Garanten erhielten fur ubernommene Platzierungsgarantie eine im Hinblick
auf das von ihnen tbernommene Platzierungsrisiko angemessene und handelstbliche
Vergutung.

» Die Garantieprovision halt Drittvergleich stand.

» In der Praxis werden von den Firmenbuchgerichten Griindungs- bzw.
Kapitalern6hungskosten von bis zu 15 % des Grund-/Stammkapitals anerkannt. Die
tatsachlichen Kosten der Kapitalerhdhung lagen mit 11,2 % jedoch deutlich unter
diesem Wert.

» Die Platzierungsvertrage mit beiden Garanten lagen im Gesellschaftsinteresse: Wére
diese Platzierungsgarantie nicht abgegeben worden, so hatte die Kapitalerh6hung
nicht vollstandig bei bestehenden Aktionaren platziert werden kénnen, und es ist
fraglich, ob es hatte gelingen kbnnen, weitere neue Investoren als Aktionare der
Gesellschaft zu gewinnen.

» Aus diesen Grunden fand eine Einlagenruckgewéahr nicht statt.

» Der Kapitalern6hungsbetrag wurde ordnungsgemal’ aufgebracht, da fur jede
einzelne Aktie mit rechnerischem Anteil am Grundkapital von nominal EUR
1,00 insgesamt EUR 3,10 bezahlt wurde.
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Erlauterung zur Sonderpruifung 33AIN FORGE

holding

3. Fragestellung der Sonderprufung:

(ii1) ob der Vorstandsvorsitzende, Herr Fleischmann, als
kontrollierender Aktionar gegen die Interessen der
Minderheitsaktionare zugunsten der neuen Aktionare mit diesen
zusammengewirkt hat.

» Alle Beschlisse im Zusammenhang mit der Kapitalerhohung wurden
einstimmig im Vorstand gefasst. Die Zustimmung des Aufsichtsrates
erfolgte zu allen Beschllssen ebenso einstimmig.

» Alle gesetzlichen Bestimmungen wurden eingehalten.

» Nach Ansicht aller im Entscheidungsprozess beteiligter Personen waren die
Entscheidungen im Zusammenhang mit der Kapitalerhn6hung nicht gegen
die Interessen der Minderheitsaktionéare.
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holding
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» Kostentragung dieser
Versammlung
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Kostentragung dieser Hauptversammlung 334IN FO3GE

holding

Tagesordnungspunkt 2: Beschlussfassung uber die Tragung der
Kosten fur diese Versammlung

» § 106 Abs. 5 AktG sieht vor, dass die Hauptversammlung dartber
beschliel3t, ob die Kosten fur diese Versammlung von der Gesellschaft zu
tragen sind.

» Die voraussichtlichen Kosten fiur diese Versammlung betragen rund
EUR 34.000.

» ein entsprechender Beschluss soll von der Hauptversammlung gefasst
werden
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» Eigene Aktien
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